Rendicién de cuentas semestral — Primer Semestre 2021

FIC BBVA Valores Money Market

1. Informacién General

El FIC BBVA Valores Money Market, inicid sus operaciones en mayo 13 del presente
afno con la Clase de Participacion para personas naturales y en junio 2 del presente

afo inicio la Clase de Participacion de persona juridica.

El FIC esta clasificado en la clase Money Market, que tiene como caracteristicas

principales las siguientes:

e Sus inversiones en valores solo pueden ser en activos de renta fija
colombiana

e No permite hacer uso de instrumentos derivados de ningun tipo

e Los activos que se invierten tienen que estar denominados en pesos
colombianos

e EI vencimiento promedio maximo de sus inversiones diferentes a los

depdsitos en cuentas bancarias no pueden exceder 360 dias.

Lo anterior hace que este tipo de fondo se comporte con muy baja volatilidad y
estabilidad en sus tasas de remuneracion, proveyendo de esta forma a los
inversionistas de un vehiculo donde administrar su liquidez y recursos de corto plazo

sin asumir las volatilidades del mercado
2. Comision de Administracion
El FIC BBVA Valores Money Market cuenta con dos clases de participaciones asi:

e Participacion Clase A: Dirigida a personas naturales, tiene una comisioén de
administracién de 1% anual efectiva la cual se liquida y cobra diariamente

sobre el saldo que tiene cada inversionista.



e Participacion Clase B: Dirigida a personas juridicas, tiene una comision de
administracion de 0.6% anual efectiva la cual se liquida y cobra diariamente

sobre el saldo que tiene cada inversionista

3. Impacto Covid 19

A pesar de la incertidumbre que desat6 en los mercados el Covid 19, el fondo no se
afectd gracias a que su entrada en operacion se dio un afo después de declararse
la pandemia y consideramos que por el contrario el reinicio de la actividad
econdmica y la clase de fondo a que pertenece, lo favorecera por el posible
movimiento de las tasas de interés que se puedan presentar para llegar a la

normalidad econdmica.

4. Analisis y contexto de mercado primer semestre 2021

Durante el primer semestre del 2021, se presentaron mejores resultados en la actividad y
crecimiento econdmico de las economias, especialmente las de paises desarrollados, que
contintan liderando el proceso de inoculacion. En linea con este, se evidencié una
reduccion significativa en el numero de contagios, mientras que las economias en desarrollo
presentan un comportamiento contrario. Asi mismo el apoyo fiscal y las politicas monetarias
implementadas por los bancos centrales han contribuido a la recuperacién de las
economias. Sin embargo, el riesgo de una recuperacion rapida sea convertido en un
aumento en las expectativas de inflacion que se traduce la probabilidad que los estimulos
monetarios empiecen a ser retirados e incrementar las tasas. Prueba de ello fue el aumento
en las tasas de los tesoros de Estados Unidos que se acerco a niveles del 1.70% en la

referencia de 10 anos.

En el mercado local, abril y mayo fueron los meses con mayores retos de los ultimos afos,
en medio de un paro nacional, con protestas sociales y violencia, con la tercera ola del

Covid-19 y el retiro de la reforma tributaria por parte del gobierno nacional, trayendo como



consecuencia la renuncia del Ministerio de Hacienda, Alberto Carrasquilla. La noticia mas
relevante del semestre fue la perdida de grado de calificacion con la decisién de la
calificadora S&P que recortd la calificacion soberana a BB+ con perspectiva estable. La
decision se basé en la menor probabilidad de revertir e deterioro de las finanzas publicas,
la decision del gobierno a retirar del Congreso la reforma fiscal estructural, las
vulnerabilidades externas, un perfil econdmico moderado que llevaria a que los niveles de
deuda se estabilizaran en alrededor del 60% del PIB y los grandes déficits fiscales como
factores que ya no se encuentran en linea con una calificacion de grado de inversion ('BBB-

' 0 superior). Empeorando las métricas fiscales y aumentando los niveles de deuda.
5. Politica de Inversion

Esta enmarcada en el decreto 2555 de 2010 y en reglamento del FIC aprobado por

la Superintendencia Financiera de Colombia que resumimos a continuacion:

e Podra mantener hasta el 50% del valor del fondo en cuentas remuneradas
en bancos calificados F1(maxima calificacion de corto plazo)

e Podra realizar operaciones de liquidez hasta por el 30% del valor del FIC

e Podra invertir hasta el 30% del valor del FIC en valores emitidos por un
emisor 0 un grupo econémico.

e La minima calificacidon de riesgo aceptable en valores emitidos por entidades
diferentes al gobierno nacional es AA+

e Se podra invertir hasta el 100% del valor del FIC en valores emitidos o
garantizados por el gobierno nacional.

e El vencimiento promedio al vencimiento de las inversiones del FIC no podra

superar 365 dias

Con el fin de disminuir la exposicion a riesgo de mercado y volatilidades en las
inversiones, el comité de inversiones fijo un objetivo de vencimiento promedio del

portafolio incluidas cuentas bancarias no superior a 200 dias.

6. Conformacion del Portafolio



Junio 30, el portafolio estaba constituido como sigue:

Conformacion portafolio
por tipo de Inversion

70.035.000

3.084.606.645

® CDT = Depositos Bancos

Conformacioén portafolio
por emisor

70.035.000 257.042.282

2.827.564.363

= Bancolombia = BBVA Colombia = Banco de Occidente



7. Calificacion de los emisores

Al cierre de junio 30, todos los emisores de las inversiones del FIC tienen una

calificacion de AAA

8. Evolucién del valor del Fondo y el valor de la unidad

En las graficas que se muestran a continuacion, se indica la evolucién del valor del

FIC y el valor de la unidad por cada tipo de participacion.

FIC BBVA Money Market

Valor de la Unidad
Mayo 13 a junio 30 de 2021

OOO0O00O000O000O000O0000000

0
0
0
00!
000
000
000
000
00!
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0

pepiun e| ap Jojep

1202/90/0¢
1202/90/8¢
1202/90/9¢
1202/90/vC
1202/90/2t
1202/90/0¢
1202/90/81
1202/90/91
1202/90/v1
1202/90/21
1202/90/0T
1202/90/8

1202/90/9

1202/90/v

1202/90/t

1207/S0/1€
1202/S0/6¢
1202/50/L¢
1202/50/5¢
1202/S0/€t
1202/S0/1¢
1202/S0/61
1202/S0/L1
1202/S0/ST
1202/S0/€T

Titulo del eje

Participacion Clase B

Participacion Clase A



FIC BBVA Money Market
Valor de la Unidad
Mayo 13 a junio 30 de 2021

3.800.000.000,00
3.550.000.000,00
3.300.000.000,00

3.050.000.000,00
2.800.000.000,00
2.550.000.000,00
2.300.000.000,00
2.050.000.000,00
1.800.000.000,00
1.550.000.000,00
1.300.000.000,00
1.050.000.000,00

800.000.000,00

550.000.000,00

Valor FIC

300.000.000,00
" " "2 " " "2
3% ’lx 3% ’\/ {V 3%
Q Q Q Q
V ’1/ Vv ’1/ Vv Vv ’1'
& & J & & & & ¢
N D ) N N Al

Titulo del eje

== Participacion Clase A === Participacion Clase B

9. Estados Financieros
En documento Anexo
10.Contingencias

A junio 30, el FIC no tiene contingencias de ningun tipo

Cordialmente

BBVA Valores SCB



